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De Bitcoin heeft dit jaar (al) de
magische grens van $ 100.000
doorbroken en na wat kleine
correcties lijkt het erop dat de
stijgende trend wordt voortgezet. In
een bullmarket liggen de kansen voor
het oprapen, maar wil je zorgeloos
kunnen genieten van het
opgebouwde inkomen of vermogen
dan is het van belang dat goed wordt
gekeken naar de eventuele
administratieve verplichtingen en
uiteraard de belastingheffing.

In dit jaarlijks terugkerende blog ga
ik in op de vraag: “Belastingheffing
over crypto, hoe zit het precies?”

Een aantal actuele vraagstukken komen

daarin aan bod:

1 | Hoe word je als belegger dan wel als
(day)trader belast?

2 | Hoeveel belasting betaal je over het
cryptovermogen of -inkomen?

3 | Help! Ik heb mijn cryptocurrency niet
opgegeven bij de Belastingdienst, wat
nu?

1. Hoe word je als belegger dan wel
(day)trader belast?

Op particulieren is de inkomstenbelasting

van toepassing. De inkomstenbelasting

kent een boxenstelsel waarin - kortgezegd

- ‘actieve’ inkomsten (loon, winst uit

onderneming,

aeger ...
g ‘ KUNDIGEN
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inkomsten uit overige werkzaamheden of

inkomsten uit eigen woning) in box 1

worden belast en ‘passieve’ inkomsten (uit

vermogen) in box 3.

Het handelen in cryptovaluta kan grofweg

worden onderscheiden in de volgende

strategieén:

> HODL-strategie ‘Hold on for dear
life": de cryptomunten worden
aangekocht en voor langere tijd
aangehouden in de hoop dat de
koers stijgt (regelmatige aan- en
verkoop kan hier ook onder
vallen);

> daytrading: bij deze
handelsstrategie worden de
cryptovaluta aangekocht en
kortstondig aangehouden ‘in een
positie’ voor minuten of uren maar
vaak niet langer dan een dag. Als
een positie wordt ingenomen kan
ook met leverage (een hefboom)
worden gehandeld;

> swing trading: de belegger
probeert te profiteren van
koersschommelingen, ofwel
‘swings’, op korte tot middellange
termijn. De posities worden dagen
of enkele weken aangehouden,
korter dan HODL en langer dan
daytrading;

> daytraden met behulp van een
trading bot: de transacties worden
verricht op basis van een daartoe
ontwikkeld algoritme.
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‘Uit de
Sspaarzame
uitspraken valt
op te maken dat
als op één beurs

wordt gehandeld
en wordt ingezet
op het
koersverloop, dat
sprake is van
speculatie’

Een bron van inkomen

Om te kunnen beoordelen of je in box 1
dan wel box 3 valt is het van belang om
enige kennis te hebben van het fiscale
beoordelingskader. Als vuistregel geldt dat
belastingheffing plaatsvindt in box 1 als
een ‘bron van inkomen’ aanwezig is. Dat is
het geval als aan alle onderstaande
voorwaarden wordt voldaan:

1 | deelname aan het economisch verkeer:
niet uitsluitend in privékring of slechts
hobbymatig;

2 | een subjectieve voordeelverwachting is
aanwezig: er wordt voordeel beoogd;

3 | een objectieve voordeelverwachting is
aanwezig: het voordeel kan redelijkerwijs
worden verwacht.

Bij de handel in cryptovaluta is het in de
meeste gevallen een vaststaand gegeven
dat aan de eerste twee voorwaarden is
voldaan. Het is nu juist de laatste
voorwaarde waar bij de handel in
cryptovaluta niet snel aan wordt voldaan.
Wegens de extreme mate van volatiliteit is
het moeilijk om - op voorhand - vast te
stellen dat het voordeel met de transactie
‘redelijkerwijs kan worden verwacht’. Door
de volatiliteit is het zelfs voor
doorgewinterde handelaren niet mogelijk
om structureel voordeel te behalen met
hun transacties. Over het algemeen kan
daarom worden gesteld dat de
cryptomarkt speculatief van aard is. Als
sprake is van speculatie dan is een
objectieve voordeelverwachting niet
aanwezig en is een sprake van een bron
van inkomen niet aanwezig. De met de
handel in cryptovaluta behaalde resultaten
zijn in de meeste gevallen dan ook belast
in box 3.

Speculatie vs. objectieve
voordeelverwachting

Het onderscheid tussen belaste
transactievoordelen (box 1) en onbelaste
speculatievoordelen (box 3), is of het
resultaat van de uitgevoerde handel het
gevolg is van de door de belastingplichtige
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verrichte arbeid.* Het gaat er dus om of
het behaalde resultaat redelijkerwijs
‘beinvioedbaar’ is door het handelen van
de belastingplichtige. Is dat niet het geval,
of is de mate van beinvloeding (zeer)
gering, dan is sprake van speculatie.

De rechtspraak op dit punt is nog vol in
ontwikkeling. Uit de spaarzame uitspraken
valt op te maken dat als op één beurs
wordt gehandeld en wordt ingezet op het
koersverloop, dat sprake is van speculatie.
Het resultaat waarop wordt ingezet, de
waardestijging- of daling, kan immers niet
worden beinvioed door degene die de
cryptovaluta aankoopt.

Dit kan je het beste vergelijken met het
aankopen van een aandeel op de reguliere
markt. Als daarentegen wordt gehandeld
op verschillende beurzen en gebruik wordt
gemaakt van imperfecties tussen die
beurzen, komt een redelijke
voordeelverwachting in zicht.2 Wel moet
dan sprake zijn van structureel positieve
resultaten.® Een voorbeeld hiervan is het
resultaat uit arbitragehandel.

Wat betekent dit voor de genoemde
handelsstrategieén?

HODL, daytrading en swingtrading

Bij de HODL-strategie is sprake passief
beleggen. Er wordt aangekocht en
afgewacht tot de koers stijgt. Bij
daytraden is sprake van actief beleggen,
waarbij voor korte tijd wordt aangekocht
dan wel een long of short positie wordt
ingenomen. In beide gevallen is het
resultaat afhankelijk van het koersverloop
en het koersverloop is (in beginsel) niet
beinvloedbaar door de arbeid of
inspanningen van de belastingplichtige.
Daytrading met behulp van een trading
bot

Het daytraden met behulp van een trading
bot kenmerkt zich doordat in een korte tijd
een veelvoud aan transacties kunnen
worden verricht, soms wel duizenden op
een dag.

3 Brief Staatssecretaris van Financién aan Eerste
Kamer 29 mei 2018.
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‘Het snel en
veelvoudig
kunnen
verrichten van
transacties biedt
de mogelijkheid

om in te spelen
op kortstondige
prijsverschillen
op verschillende
beurzen’

Het snel en veelvoudig kunnen verrichten
van transacties biedt de mogelijkheid om
in te spelen op kortstondige
prijsverschillen op verschillende beurzen
(arbitrage), waarbij het voordeel minimaal
is (vaak maar een paar cent) maar door
de omvang van de transacties tot een
aardig “voordeel” leidt. Het risico bij het
aangaan van de transacties is door de
snelle aan- en verkoop gering, waardoor
bij structureel positieve resultaten wordt
gesproken over een voorzienbaar
voordeel.

Let op: als met behulp van een trading bot
een HOLD-Strategie wordt gehanteerd,
aan daytrading of swingtrading wordt
gedaan, op één beurs, dan wordt geen
gebruik gemaakt van marktimperfectie en
is alsnog sprake van speculatie. In die
gevallen wordt namelijk steeds ingezet op
het (niet beinvlioedbare) koersverloop.

2. Hoeveel belasting betaal je over
cryptovaluta?
Bij belastingheffing in box 1 wordt gekeken
naar het resultaat dat is behaald over het
gehele jaar: de periode 1 januari tot en
met 31 december. Voor de heffing in box
3 is uitsluitend de waarde van het
vermogen relevant op de peildatum: 1
januari van elk jaar.
In box 1 worden de in het jaar genoten
inkomsten progressief belast terwijl in box
3 het rendement op het vermogen wordt
belast.

®  Belangrijk: box 3-stelsel aangepast;
vanaf 2028 heffing 0.b.v. werkelijk
rendement

Het box 3-stelsel is in het afgelopen
decennium onderwerp van discussie
geweest.

De heffing was gebaseerd op een
verondersteld (fictief) rendement van 4%
over het gehele spaarvermogen. Dat
rendement bleek in de laatste jaren echter
niet haalbaar waardoor volgens de Hoge
Raad inbreuk werd gemaakt op het recht
op eigendom.
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In het zogeheten Kerstarrest oordeelde de
Hoge Raad dat het box 3 stelsel in de
jaren 2017 tot en met 2022 in strijd was
met het Europees Verdrag voor de
Rechten van de Mens (EVRM).4 Voor de
jaren 2023 tot de invoering van het nieuwe
stelsel is overbruggingswetgeving
ingevoerd. Op basis daarvan wordt (nog
steeds) uitgegaan van een forfaitair
rendement, een fictief rendement waarvan
je wordt geacht dit met jouw vorm van
sparen of beleggen moet kunnen halen.
De keuze voor het onderscheid is gelegen
in de gedachte dat geld op een
spaarrekening in het huidige tijdperk
weinig oplevert en het beleggen van het
vermogen juist wel (meer) rendeert. Deze
rendementspercentages worden jaarlijks
geactualiseerd. Het is de bedoeling dat
vanaf 2028 belasting wordt geheven over
het werkelijk behaalde rendement. Klik
hier voor verdere informatie over de
ontwikkelingen van het box 3 stelsel.

Belastingheffing in 2025

In het onderstaande overzicht is te zien
dat in box 1 een schijvenstelsel wordt
gehanteerd op basis waarvan progressief
wordt geheven tot 49,50 % over het
inkomen. Voor box 3 geldt dat
onderscheid wordt gemaakt tussen
vermogen (bezittingen) bestaand uit
sparen of beleggen, en dat de
rendementsgrondslag wordt bepaald door
het saldo van de (specifieke) bezittingen
en de schulden.® Voor de verschillende
elementen geldt een afzonderlijk
rendementspercentage.

Box 1: inkomen uit werk en woning (2025)

Schrijven Inkomen Tarief
1¢ schijf €0t/m¢€ 35,82%
38.441
2¢ schijf €38.441 - | 37,48%
€ 76.817
3¢ schijf Vanaf € 49,50%
76.817
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Box 3: inkomen uit sparen en beleggen

(2025)

Soort Rendementsp | Bereke
ercentage ning

Banktegoed | 1,44% +

en

Belegginge | 5,88% +

n/overig

Schulden 2,62% -/-

De tabellen laten zien dat het nog altijd
‘goedkoper’ is om te worden belast in box
3 in plaats van in box 1. Hieronder een
exemplarisch rekenvoorbeeld:

Over een (netto) inkomen uit cryptohandel
van € 100.000 wordt in box 1 ongeveer
40% belasting geheven.® Over € 100.000
aan cryptovermogen in box 3 wordt
daarentegen ongeveer 2,1% aan belasting
geheven. Eventuele spaartegoeden en/of
schulden kunnen dat percentage overigens
beinvloeden, ook dient rekening te worden
gehouden met het heffingsvrije vermogen
dat voor 2025 op € 57.684 is gesteld. Na
het vaststellen van de
rendementspercentsages wordt het saldo
van de bezittingen en schulden tegen 36%
belast.

3. Help! Ik heb mijn cryptocurrency
niet opgegeven bij de
Belastingdienst, wat nu?

Heb je je crypto inkomsten of vermogen

niet (volledig) opgegeven bij de

Belastingdienst? Dan ben je niet de enige,

maar het is verstandig om dit alsnog te

doen. Met de invoering van Europese
regelgeving (Bijv. DAC 8) is het een
kwestie van tijd voordat de fiscus
informatie krijgt dat u over
cryptovermogen beschikt.

Deze procedure staat bekend als het
'verbeteren van aangiften', ofwel ‘inkeren’
genoemd. Als het verbeteren van de
aangiften vrijwillig gebeurt, dat wil zeggen
voordat je redelijkerwijs kunt vermoeden
dat de fiscus je op het spoor is, geeft dat
aanleiding tot matiging van de boete.

Maar ook als de fiscus je al een
vragenbrief heeft gestuurd en dus ‘op het
spoor is’, is het verstandig om aan te
sturen op de procedure ter verbetering
van aangiften. Het geven van openheid
van zaken en een meewerkende houding
worden als strafverminderende
omstandigheden gezien en kan in
excessieve gevallen voorkomen dat
strafrechtelijk wordt vervolgd.

Meer weten over cryptovaluta en
belastingheffing? Lees mijn publicaties en
luister naar de interviews en podcast die ik
over dit onderwerp heb opgenomen, of
neem direct contact op[Klik en typ tekst]
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Tot slot

Bronnen

Artikelen

1 | W.G.G. Jansen de Lannoy, ‘Grenzen die vervagen: onder welke omstandigheden is de verlengde navorderingstermijn ten aanzien van
cryptovaluta van toepassing?’ TFB 2024/7

2 | W.G.G. Jansen de Lannoy, ‘De kwalificatie van de handel in cryptovaluta’, BelastingZaken Advies 8 september 2022

3 | W.G.G. Jansen de Lannoy ‘Europese regelgeving aanstaande voor crypto-exchanges’, BelastingZaken Advies 3 maart 2022

4 | W.G.G. Jansen de Lannoy, ‘Fiscus ontduiken met cryptomunten kan straks niet meer’, Trouw 3 februari 2022

5 | W.G.G. Jansen de Lannoy, ‘De kwalificatie van het handelen in cryptocurrency met gebruik van een trading bot; belastingheffing in het digitale
tijdperk’ TFB 2021/34

Interviews en podcasts

6 | Postcast over diverse juridische aspecten ten aanzien van Cryptovaluta (binnenkort te luisteren op Spotify) — RB (Register Belastingadviseurs)
7 | Webinar over DAC8 en de gevolgen voor de cryptosector van automatische gegevensuitwisseling — RB (Register Belastingadviseurs

8 | Interview NOS Radio 1 Journaal met Astrid Kersseboom over de zaak FTX en Sam Bankman Fried (0:42-0:47) 3 oktober 2023

Blogs

9 | 'Travel Rule’ markeert nieuwe stap in anti-witwasregelgeving crypto industrie

10 | Europese richtlijn over cryptocurreny moet miljarden aan belastinginkomsten gaan opleveren

11 | Wat te doen bij een informatieverzoek naar cryptovaluta?

12 | Cryptovaluta en belastingheffing 2024

13 | Rechtbank Noord-Holland oordeelt dat box 3-heffing op cryptovaluta op nihil moet worden gesteld wegens een negatief behaald

rendement (2023)
14 | Wat kunnen we leren van de zaak Sam Bankman-Fried? (2023)

15 | De Belastingdienst beschikt vanaf 2024 over steeds meer mogelijkheden om te controleren of je cryptovaluta hebt én wat de herkomst
daarvan is (2023)

16 | Nieuwste ontwikkeling ten aanzien van cryptovaluta: wens fiscus belastingheffing over de afgelopen 12 jaar in plaats van 5 jaar! (2023)

17 | De toekomst van cryptobeurzen, tijd voor regulering? (2023)

18 | Baanbrekende EU-verordening ‘MiCA’” moet een einde maken aan ‘wilde westen’ op het gebied van cryptovaluta (2022

19 | Belastingheffing over NFT's (2022)

Meer informatie of advies?

Kijk op www.jaeger.nl/kennisbank voor meer informatie over diverse
onderwerpen en thema'’s. Als u vragen heeft, advies nodig heeft of een
probleem wilt oplossen, kunt u contact opnemen met ons. Wij staan voor u
klaar. U kunt ons bereiken op 020 - 676 04 81 of mail ons op info@jaeger.nl

-
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KUNDIGEN

Jaeger Advocaten-belastingkundigen | www.jaeger.nl 5/5


http://www.jaeger.nl/
https://app.rechtsorde.nl/content/g-SDU_TIJDFORMEELBELASTINGR012024_780505
https://app.rechtsorde.nl/content/g-SDU_TIJDFORMEELBELASTINGR012024_780505
https://www.jaeger.nl/app/uploads/2023/03/p.06_De-kwalificatie-van-de-handel-in-cryptovaluta.pdf
https://www.jaeger.nl/app/uploads/2023/03/p.08_Europese-regelgeving-aanstaande-voor-crypto-exchanges.pdf
https://www.jaeger.nl/app/uploads/2023/03/20220203_Publicatie-Trouw-WJ.pdf
https://www.jaeger.nl/app/uploads/2022/01/TFB-08-2021_JansenDeLanoy-OCR.pdf
https://www.jaeger.nl/app/uploads/2022/01/TFB-08-2021_JansenDeLanoy-OCR.pdf
https://open.spotify.com/show/1yUqU4Kv2GbSqjVWuIEO5T
https://rb.nl/cursus/dac8-en-de-fiscale-behandeling-van-cryptos-deel-3-drieluik/
https://www.nporadio1.nl/uitzendingen/nos-radio-1-journaal/acd7c023-b6d9-4819-9bd3-47b0aa491e4e/2023-10-03-nos-radio-1-journaal
https://www.jaeger.nl/travel-rule-markeert-nieuwe-stap-in-anti-witwasregelgeving-crypto-industrie/
https://www.jaeger.nl/travel-rule-markeert-nieuwe-stap-in-anti-witwasregelgeving-crypto-industrie/
https://www.jaeger.nl/europese-richtlijn-over-cryptocurreny-moet-miljarden-aan-belastinginkomsten-gaan-opleveren/
https://www.jaeger.nl/wat-te-doen-bij-een-informatieverzoek-naar-cryptovaluta/
https://www.jaeger.nl/cryptovaluta-en-belastingheffing-2024/
https://www.jaeger.nl/rechtbank-noord-holland-oordeelt-dat-box-3-heffing-op-cryptovaluta-op-nihil-moet-worden-gesteld-wegens-een-negatief-behaald-rendement/
https://www.jaeger.nl/rechtbank-noord-holland-oordeelt-dat-box-3-heffing-op-cryptovaluta-op-nihil-moet-worden-gesteld-wegens-een-negatief-behaald-rendement/
https://www.jaeger.nl/wat-kunnen-we-leren-van-de-zaak-sam-bankman-fried/
https://www.jaeger.nl/de-belastingdienst-beschikt-over-steeds-meer-mogelijkheden-om-te-controleren-of-je-cryptovaluta-hebt-en-wat-de-herkomst-daarvan-is-vanaf-2024/
https://www.jaeger.nl/de-belastingdienst-beschikt-over-steeds-meer-mogelijkheden-om-te-controleren-of-je-cryptovaluta-hebt-en-wat-de-herkomst-daarvan-is-vanaf-2024/
https://www.jaeger.nl/nieuwste-ontwikkeling-ten-aanzien-van-cryptovaluta-belastingheffing-over-de-afgelopen-12-jaar-in-plaats-van-5-jaar/
https://www.jaeger.nl/de-toekomst-van-cryptobeurzen-tijd-voor-regulering/
https://www.jaeger.nl/mica-eu-verordening-crypto/
https://www.jaeger.nl/belastingheffing-over-nfts/
www.jaeger.nl/kennisbank
mailto:info@jaeger.nl

